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Natural Resources
Mineria y Extraccién de Petrdleo

Colombia y Ecuador

La produccion de petrdleo en Colombia y Ecuador adn se ubica en niveles inferiores
frente a los observados antes de la pandemia. En 2021 se produjeron 738 mil barriles
en Colombia, mientras que la cifra fue de 473 mil para Ecuador. El registro no solo
es inferior a los observados en 2019 (886 mil y 531 mil, respectivamente) sino que
es alrededor de 27 % menor a la cifra maxima para Colombia (1.010 miles de barriles
diarios en 2013) y cerca de 15% mas baja que el registro mas alto para Ecuador (557
mil barriles diarios en 2015).

Recordemos que el precio del petréleo vio una fuerte recuperacioén a lo largo de 2021,
pasando de un precio en la referencia Brent de US$51.8 a principios de afio a USS$77.8
para cerrar el afo. El crecimiento de 50% en el precio del crudo no se tradujo en ma-
yor produccidn, lo que indica una oportunidad desaprovechada para obtener mayores
ganancias de la extraccion del recurso.

Produccion de petréleo en Colombia y Ecuador

(Miles de barriles diarios)
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Peru

En el caso de Peru, la produccién minera también se encuentra alejada de sus maxi-
mos historicos. Durante la Ultima década la extraccidén de oro ha mantenido una visible
tendencia a la baja. Mientras que en 2011 se explotaron 166.5 millones de gramos
finos, en 2021 tan solo se alcanzaron los 94.5 millones. El panorama no pinta distinto
para este afio. Con cifras a julio se han extraido 54.2 millones de gramos finos de oro.
De continuar la tendencia observada durante los primeros siete meses del afo, se es-
pera para los Ultimos cinco meses sea de 38.7 millones, para un total en el afio de 92.9
millones. Dicha cifra seria la mas baja de la ultima década.

En cuanto al cobre, se observan tres periodos claramente diferenciados en el grafico.
Entre 2011 y 2016 la extraccion del mineral crecié sustancialmente, casi que dupli-
candose al pasar de 1.8 millones de Toneladas Métricas de Contenido Fino (TMF) en
2011 2 2.9 millones de TMF en 2016. Durante los préximos cuatro afios se registraron
extracciones relativamente estables, oscilando alrededor de los 3 millones de TMF
para el periodo 2016 - 2020. Sin embargo, la extraccion del mineral mas importante
del Peru registré una contraccion del 15% el afio pasado, que parece se va a mante-
ner durante este afo. De continuar con la tendencia actual la produccion de cobre no
alcanzara los 2.3 millones de TMF.

Produccion de oro y cobre en Peru
(Millones, 2011 - jul. 2022)

180
160
140
120
100
80
60
40

20

i

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

— Oro (Grs.F) — (TMF, eje der.))

Fuente: Calculos ANIF con base en Ministerio de Energia y Minas del Peru

35

30

25

20

05

00



Informe
de Actualidad
Macroeconomica

Colombia, Ecuador, Peru

Energy
& Power

— d
ANIIFE 22
E ooooooooo

Patrocinado por Aon. Cifras y analisis de propiedad de la
Asociacion Nacional de Instituciones Financieras - ANIF

Fecha de publicacién: Marzo, 2023



Informe de Actualidad Macroecondmica - Colombia, Ecuador, Peru

Energy & Power

La generaciéon de energia en América Latina se caracteriza por su baja dependencia
en los combustibles fésiles. Tanto en Colombia, como en Ecuador y Perd, las hidro-
eléctricas alimentan gran parte de la matriz energética. Sin embargo, durante los Ul-
timos veinte afos la generacién de energia ha evolucionado de manera diferenciada
para los tres paises.

Matriz energética Colombia, Pert y Ecuador
(% 2000-2020)
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Colombia

En Colombia ha habido un distanciamiento menor de la energia hidrica. En efecto, hace
veinte anos el 74% de la energia provenia de hidroeléctricas, mientras que en 2020
la participacion fue del 66%. La disminucion en la participacion de la energia hidrica
se debe a la mayor generacion de energia por medio de otras dos fuentes: petroleo y
otras renovables. En Peru la pérdida de la participacidon de las hidroeléctricas ha sido
mucho mayor, pasando del 82% a inicios del siglo a 57% en 2020. Sin embargo,
Peru se diferencia de Colombia al ser el gas la fuente que ha ganado gran parte de la
participacién cedida por la energia hidrica. En Perd, el gas pas6 de responder por el
3% de la energia en el 2000 al 29% hace dos afos.



Ecuador

Ecuador es el Unico de los tres paises en el que la energia hidrica ha ganado
participacion durante los ultimos veinte afios. Las hidroeléctricas respondieron
por 6pp adicionales de la generacién de energia en 2020 con respecto a 2002. La
ganancia en participacién de la energia hidrica ha implicado una reduccioén importante
del uso del petréleo como fuente de generacion de energia. De hecho, el crudo pasoé

de representar cerca de un tercio de la energia ecuatoriana a tan solo el 15%.
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William Lépez,

Lider la Industria de Natural
Resources, Colombia, Peru,
Ecuadory Venezuela, Aon

Ecuador y Colombia vienen presentando
retos para recuperar los niveles produccién
de petroleo alcanzados antes de 2020, sin
embargo, los buenos precios del crudo en
2021y 2022, sin duda, permitieron una
recuperacién importante de la industria,
generando recursos para el desarrollo de
nuevas inversiones, asi como contribuyendo
en la balanza comercial de los dos paises.
En el caso de Perd, la produccién de oro y
cobre continué manteniendo la tendencia de
decrecimiento que ha llevado desde 2016 y
no se vislumbra una recuperacién, al menos
en el corto plazo.

En lo que corresponde al balance de la
matriz energética, continla siendo la energia
hidrica la de mayor participacién en los tres
paises. Sin embargo, el gas y el petréleo han
ganado un terreno importante en los uUltimos
20 anos, principalmente en Pert y Colombia;
lo cual alivia un poco la presion que puede
generar la dependencia de las fuentes
hidricas debido a las variaciones climaticas
que afectan la regidon. Energias renovables
como la edlica y solar, son bastante
incipientes, se espera que en los proximos
afnos estas alcancen una mayor relevancia y
participacién generando mayor balance en la
matriz energética.

La regidn sigue presentando grandes retos
luego de la pandemia ya que la demanda
energetica se vio fuertemente afectada; sin



Alejandro Valencia,
Lider Comercial de la
Industria de Natural
Resources, Colombia, Aon

embargo, la hoja de ruta de las compaiiias

del sector no ha cambiado en cuanto a
transicion energética se refiere. La Regién
Andina se destaca por la alta presencia de
energia renovable en su matriz, principalmente
liderada por fuentes hidricas, pero sigue
teniendo grandes pendientes como lo es

la interconexién eléctrica y sus indices de
cobertura.

Frente a esto, se estan haciendo grandes
esfuerzos que procuran un incremento en la
cobertura eléctrica; asi como en la busqueda
de proyectos enfocados en lograr una
colaboracion entre los paises de la regidon para
lograr mayor confiabilidad en los sistemas.

Lo anterior es un reto aun mayor para las
compaiias de energias no renovables,
incluyendo aquellas que se dedican a la
mineria, quienes han visto unas dificultades
crecientes en conseguir nuevos capitales

y apoyo a proyectos de inversién. Esto ha
provocado que se establezcan planes de
inversién en energias alternativas como la
solar, edlica y biomasa.
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Mauricio Serrano,

Lider Técnico de la Industria
de Natural Resources,
Colombia, Peru, Ecuadory
Venezuela, Aon

La region sigue presentando grandes
retos luego de la pandemia ya que la
demanda energética se vio fuertemente
afectada. Sin embargo, la hoja de ruta de
las companias del sector no ha cambiado
en cuanto a transicion energética se
refiere. La Region Andina se destaca por
su alta presencia de energia renovable
en su matriz, principalmente liderada por
fuentes hidricas, pero sigue teniendo
grandes pendientes como lo es la
interconexion eléctrica y sus indices de
cobertura.

En cuanto al mercado de seguros se ha
visto un especial cambio en la cobertura
de la violencia politica que se ha visto
afectada debido a la preocupacion por la
estabilidad politica y social de la regién.
Ha habido incremento de costos ligeros
en los riesgos de menor tamafio, sin
embargo, en los casos de riesgos de gran
tamafo en que se necesité reaseguro
facultativo se presentan aumentos
moderados. El mercado de seguros

esta realizando un analisis de riesgos
exhaustivo y examinan detenidamente los
programas de control de siniestros. De
cara al futuro, se espera estabilidad en
las coberturas y retenciones de riesgo en
las empresas del sector.



Por otro lado, en cuanto a transicion
energética, la narrativa en torno al
cambio climatico ha puesto en primer
plano objetivos para todos en materia
de Medio Ambiente, Sostenibilidad y
Gobernanza (ESG). La respuesta de la
industria a la transicién energética se
ha convertido en un factor critico para
las perspectivas comerciales de las
empresas del sector, con presiones
tanto internas como externas

que impulsan a los compradores

a demostrar su compromiso con
diversos objetivos ecoldgicos.

Sin embargo, 2022 puede
caracterizarse por una alteracion de
esta narrativa. Los acontecimientos
en Ucrania forzaron la aparicién de
un nuevo conjunto de cuestiones
centradas en la seguridad energética
y la estabilidad de la cadena mundial
de suministro de energia. La regién,
a pesar que ha tenido una mejor
estabilidad debido a su alta presencia
de energia renovable en su balance
energético, no ha sido ajena a esta
realidad y se han creado debates

en torno a la seguridad energética

y a una busqueda de pasos mas
pequefios en esa transicion que ha

favorecido a las empresas que usan
gas como combustible. Lo anterior
se ve reflejado en el aseguramiento
de los riesgos en el sentido que

es posible encontrar buenas
capacidades de respaldo para

este tipo de riesgos a diferencia

de combustibles fésiles como el
carbén o el petrdleo.
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Anif La Asociacion Nacional de Instituciones Financieras (ANIF) es un Centro
de Estudios Econdmicos, o un think tank privado, como se conoce a este tipo
de entidades en otros paises. Desde su creacion en 1974, ha jugado un papel de
liderazgo en la defensa de la economia privada y la buena politica econémica.
Sus investigaciones, su capacidad de analisis y la solidez técnica de sus
propuestas, han hecho de ANIF uno de los principales centros de pensamiento
economico del pais, con amplia influencia en la opinién publica y en los medios
dirigentes.



